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Constituigao, Dissolucéo, Liquidagéo, Fusdo, Cisdo e Transformacao de
Sociedades

1. Constituicao de Sociedades

Promotores ¢ Fundadores

Designam-se Promotores as pessoas que tomam a iniciativa de constituir a sociedade, sendo
que para esse efeito normalmente procedem a recolha de informacdo sobre a actividade que
projectam desenvolver por forma a avaliar da viabilidade do negocio e da possibilidade de
reunir 0s meios necessarios em termos de capital e de recursos humanos.

Designam-se Fundadores as pessoas que formalmente, atraveés de escritura publica,
constituem a sociedade, sendo certo que em regra sdo as mesmas pessoas dos Promotores,
ou parte delas.

Enquanto Promotores as pessoas actuam em nome préprio, suportando sob sua
responsabilidade todas as despesas que entendam efectuar para avaliar da viabilidade do
negocio bem como daquelas que é necessario suportar com vista a constituicdo da
sociedade, como sejam as relativas aos pedidos do Certificado de Admissibilidade da firma
e do Cartdo Provisorio de Identificagdo de Pessoa Colectiva, a solicitar junto do Registo
Nacional de Pessoas Colectivas.

“N&o chegando a sociedade a constituir-se, todas as despesas efectuadas sdo suportadas
pelos promotores”, conforme explicita o n°® 4 do artigo 280° do CSC a proposito da
subscrigdo incompleta.

Os Promotores que venham a constituir a sociedade convertem-se em Fundadores e
poderdo transmitir para a sociedade as despesas suportadas com a sua constituicdo. No
entanto, tenha-se presente que o n° 4 do art® 19° do CSC prescreve que: “A sociedade ndo
pode assumir obrigacfes derivadas de negdcios juridicos ndo mencionados no contrato
social que versem sobre vantagens especiais, despesas de constituicdo, entradas em espécie
ou aquisicdes de bens, pelo que na celebragdo do contrato é usual os Fundadores
declararem que autorizam o 6rgdo de gestdo a custear as despesas de constituicdo da
sociedade.

Identificacdo da pessoa colectiva

A primeira formalidade a cumprir com vista a constituicdo duma sociedade é o Pedido do
Certificado de Admissibilidade de firma ou denominacdo de pessoa colectiva e do Cartéo
Provisério de Identificagdo de Pessoa Colectiva.

Este pedido tem em vista assegurar que os elementos que comp&em a firma.
- sdo distintos e insusceptiveis de confusdo com os de sociedades ja existentes;
- identificam a natureza juridica da sociedade.

Por isso, a emissao deste pedido tem de ser precedida da decisdo quanto ao tipo de sociedade
a adoptar por forma a dar cumprimento as respectivas regras de composi¢do da firma.
Assim, vejamos as regras a observar para os tipos de sociedade mais utilizados:

- Sociedade por Quotas
De acordo com o Art® 200° do CSC, a firma deve ser formada:



- com ou sem sigla, pelo nome ou nomes dos socios, ou por uma denominacao
particular, ou pela reunido de ambos esses elementos;

- pode conter expressdes indicativas do objecto social;
- concluira pela palavra “Limitada” ou pela abreviatura “Lda”.
- Sociedade Unipessoal por Quotas

Além das regras relativas a sociedade por quotas, o Art® 270°-B impde que a firma destas
sociedades deve ser formada pela expressdo “sociedade unipessoal” ou pela palavra
“unipessoal” antes da palavra “Limitada” ou da abreviatura “L.da”.

- Sociedade Andnima
Em conformidade com o art® 275° do CSC, a firma deve ser formada:

- com ou sem sigla, pelo nome ou nomes dos socios, ou por uma denominagao
particular, ou pela reunido de ambos esses elementos;

- pode conter expressdes indicativas do objecto social;
- concluira pela expressdo “Sociedade An6nima” ou pela abreviatura “SA”.

O Pedido do Certificado de Admissibilidade e do Carté@o Provisério de Identificacdo de
Pessoa Colectiva tem de ser requerido por futuro socio e pode ser apresentado
electronicamente, via Internet, conforme previsto no decreto-lei n°® 12/2001, de 25 de
Janeiro.

Na posse do Certificado de Admissibilidade e do Cartao Provisério de Identificacéo de
Pessoa Colectiva deve diligenciar-se com vista a celebracdo do contrato social que, nos
termos do art® 7° do CSC, deve ser celebrado por escritura publica.

O contrato social, de acordo com o artigo 9° do CSC deve conter 0s elementos seguintes:

a) Os nomes ou firmas de todos os sdcios fundadores e outros dados de identificacdo
destes;

b) O tipo de sociedade;

c) A firma da sociedade;
d) O objecto da sociedade;
e) A sede da sociedade;

f) O capital social, salvo nas sociedades em nome colectivo em que todos os sdcios
contribuam apenas com a sua industria;

g) A quota de capital e a natureza da entrada de cada s6cio, bem como o0s
pagamentos efectuados por conta de cada quota;

h) Consistindo a entrada em bens diferentes de dinheiro, a descricdo destes e a
especificacdo dos respectivos valores;

Subscricdo do Capital

Dos elementos acima descrito assume particular importancia a referéncia a quota de capital
e a natureza da entrada de cada sdcio

Com efeito, antes da celebracdo do contrato tem de estar definida a subscricdo do capital,
ou seja, 0 compromisso por partes dos futuros socios de entregar a sociedade determinados
bens para a formacéo do capital social.

Na sociedade por quotas:



- o capital ndo pode ser inferior a 5 000 euros (artigo 201°);
- nenhuma quota pode ser inferior a 100 euros (n°3 do artigo 219°).
Na sociedade anonima:
- O valor nominal minimo do capital é de 50 000 euros (artigo 276°)
- Todas as ac¢des tém o mesmo valor nominal, com um minimo de um céntimo.

Pela subscricdo de capital, os subscritores tornam-se devedores da sociedade e tal débito é
objecto de registo na conta 264 Subscritores de Capital, que esté subdividida em fungédo da
natureza da entidade subscritora, como segue:

2641 - Entidades publicas.
2642 - Entidades privadas.
2649 - Outras entidades.

Exemplo

A, B e C deliberam constituir uma sociedade por quotas com o capital social de € 30
000, subscrito em partes iguais:

Descricao Débito Crédito
26 — Outros Devedores e Credores
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas

2642.1 A 10 000
2642.2 B 10 000
2642.3 C 10 000
51- Capital 30 000

Entretanto h& que notar que a subscricéo do capital pode ser:

- particular, quando todo o capital é subscrito por um nimero determinado de
pessoas previamente identificadas (os fundadores);

- publica, quando nédo estdo previamente determinados todos os subscritores, dado
que se recorre a qualquer forma de comercializacdo publica dos titulos
representativos do capital.

A constituicdo com apelo a subscrigdo publica esta regulada, no essencial, no artigo 279° do
CSC que prevé:

““1. A constituicao de sociedade andnima com apelo a subscri¢do publica de ac¢des deve ser
promovida por uma ou mais pessoas que assumem a responsabilidade estabelecida nesta
lei.

2. Os promotores devem subscrever e realizar integralmente acg¢bes cujos valores
nominais somem, pelo menos, o capital minimo prescrito no artigo 276°, n° 3; essas acgdes
sdo inalienaveis durante dois anos a contar do registo definitivo da sociedade e 0s negdcios
obrigacionais celebrados durante esse tempo sobre alienacdo ou oneragdo de tais acgoes
sdo nulos.

3. Os promotores devem elaborar o projecto completo de contrato de sociedade e requerer
0 Seu registo provisorio.



4. O projecto especificard o numero de acc¢les ainda ndo subscritas, respectivamente, a
subscricdo particular e a subscricdo publica.

5. O objecto da sociedade deve consistir numa ou mais actividades perfeitamente
especificadas.

6. Depois de efectuado o registo provisorio, os promotores colocardo as ac¢des destinadas
a subscricdo particular e elaborardo oferta de accBes destinadas a subscricdo publica,
assinada por todos eles, donde constardo obrigatoriamente:

a) O projecto do contrato provisoriamente registado;

b) Qualquer vantagem que, nos limites da lei, seja atribuida aos promotores;
¢) O prazo, lugar e formalidades da subscricéo;

d) O prazo dentro do qual se reunira a assembleia constitutiva;

e) Um relatdrio técnico, econdmico e financeiro sobre as perspectivas da sociedade, organizado
com base em dados verdadeiros e completos e em previsdes justificadas pelas circunsténcias
conhecidas nessa data, contendo as informacGes necessarias para cabal esclarecimento dos
eventuais interessados na subscricao;

f) As regras a que obedecera o rateio da subscricéo, se este for necessario;

g) A indicacdo de que a constituicdo definitiva da sociedade ficara dependente da subscrigédo
total das accGes ou das condicBes em que é admitida aquela constituicéo, se a subscri¢do nao for
completa;

h) O montante da entrada a efectuar na altura da subscri¢cdo, o prazo e 0 modo da restituicdo
dessa importancia, no caso de ndo chegar a constituir-se a sociedade.

7. As entradas em dinheiro efectuadas por todos os subscritores serdo directamente
depositadas por estes na conta aberta pelos promotores e referida no n® 3 do artigo 277°.

8. Aos promotores ndo pode ser atribuida outra vantagem além da reserva de uma
percentagem ndo superior a um décimo dos lucros liquidos da sociedade, por tempo néo
excedente a um tergo da duracdo desta e nunca superior a cinco anos, a qual ndo podera
ser paga sem se acharem aprovadas as contas anuais.

Quando se faz apelo a subscricao publica ha desde logo que equacionar dois cenarios:

- subscricdo incompleta, que podera conduzir a ndo constituicdo da sociedade
conforme previsto no artigo 280°;

- excesso de subscricdo de capital, que determina a devolucdo das respectivas
importancias.

Dado que a subscricdo é anterior a constituicdo da sociedade, sendo da responsabilidade dos
promotores, e dado que constituicdo pode mesmo nao ocorrer em virtude de subscricdo
incompleta, pode colocar-se a questdo de saber se as operages relativas a subscricdo devem
ser objecto de registo na contabilidade da sociedade ou, se pelo contrario, aquelas operacoes
respeitam exclusivamente aos Promotores.

No caso de se concretizar a constituicdo da sociedade parece-nos que as operacOes relativas
a subscricdo devem ser reflectidas na contabilidade da sociedade, tanto mais que o artigo
277° do CSC prevé que as entradas em dinheiro j& realizadas deve ser depositada em
instituicéo de crédito, antes de celebrado o contrato, numa conta aberta em nome da futura
sociedade.

A particularidade contabilistica mais saliente da subscricdo publica decorre do excesso de
subscricdo e da correspondente necessidade de sua anulacdo. Para registo deste aspecto
poder-se-do criar sub-contas da 264 — Subscritores de Capital, por forma a distinguir as
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importancias correspondentes ao capital nominal dos valores em excesso a anular em
conformidade com as regras de rateio previamente definidas.

Realizacdo do Capital

De acordo com a alinea g) do artigo 9° do CSC, além da indicacgdo do valor da quota de cada
socio, o contrato social deve especificar a natureza da entrada de cada sdcio, ou seja, a
indicacdo se o sécio ird pagar (realizar) o montante subscrito em dinheiro ou com a entrega
de outros bens diferentes de dinheiro.

De facto, as entradas para realiza¢do do capital podem revestir as seguintes naturezas:
- dinheiro;
- bens diferentes de dinheiro (entradas em espécie) (Artigo 28°)
Quanto as entradas em dinheiro, elas podem ser:
- antecipadas em relacdo a escritura,
- imediatas no momento da outorga da escritura, ou
- diferida.

Regra geral, devem ser realizadas até ao momento da outorga da escritura (Artigo 26° do
CSC), sendo que:

- Quanto as sociedades por quotas:

- Pode ser diferida a efectivacdo de metade das entradas em dinheiro (Artigo
202°), para datas certas ou ficar dependente de factos certos e determinados.
(Artigo 203°)

- a prestacdo pode ser exigida a partir do momento em que se cumpra o
periodo de 5 anos sobre a celebracdo do contrato ou a deliberacdo de
aumento de capital (Artigo 203°)

- Quanto as sociedades anbnimas:

- Pode ser diferida a realizagdo de 70% do valor nominal das acc¢des, mas
ndo pode ser diferido o pagamento do prémio de emissdo, quando
previsto. (Artigo 277°).

- O diferimento nédo pode exceder 5 anos (Artigo 285°)

Por outro lado, ter presente que “A soma das entradas em dinheiro ja realizadas deve ser
depositada em instituicdo de crédito, antes de celebrado o contrato, numa conta aberta em
nome da futura sociedade, devendo ser exibido ao notario o comprovativo de tal deposito
por ocasido da escritura”, conforme prescreve o n° 3 do artigo 202° do CSC.

Mas, note-se, que nos termos do n° 4 daquele mesmo normativo “O depdsito exigido pelo
namero anterior pode ainda ser comprovado por declaragédo dos sécios, prestada sob sua
responsabilidade”.

Quanto as entradas em bens diferentes de dinheiro (entradas em espécie), dever-se-a ter
presente 0s seguintes aspectos:

- nao é possivel qualquer diferimento da sua realizacdo, devendo ser totalmente
efectuadas até a celebracdo da escritura publica ou nesta, se tal forma for
necessaria para a transmissao dos bens (n° 2 do Artigo 89°);

- 0s bens entregues devem ser objecto de avaliagdo em relatério elaborado por
um Revisor Oficial de Contas (ROC), designado por deliberacdo dos sdcios na
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qual estdo impedidos de votar os socios que efectuam as entradas (n°1 do Artigo
28°);

- Quando o valor atribuido aos bens exceda o do capital a realizar e do eventual
prémio de emissdo, tal excesso podera:

- constituir um credito do socio, quando seja convencionada contrapartida a
pagar pela sociedade, ou

- ficar abrangido pelo regime de reserva legal, como o prémio de emisséo,
conforme previsto na alinea d) do n.° 3 do art.° 295.° para as sociedades
anonimas e aplicavel as sociedades por quotas por remissdo do n.° 2 do art.°
218.°;

O ROC que tenha elaborado aquele relatério ndo pode, durante dois anos contados da
escritura, exercer quaisquer cargos ou funcdes profissionais na mesma sociedade ou em
sociedades em relacdo de dominio ou de grupo com aquelas. (n°2 do Artigo 28°).

A confirmacdo do valor dos bens a entregar tem, obviamente, por objectivo evitar a
subvalorizacdo de activos a que corresponderia a existéncia de reservas ocultas ou a
sobrevalorizacdo a que corresponderia Capital ndo totalmente realizado, por vezes designado
de *“quotas ou ac¢Oes aguadas”.

Exemplo

Os subscritores do Capital, previstos no exemplo anterior deliberam as seguintes
entradas:

A, a totalidade do valor da quota é realizado em dinheiro, na data da escritura;
B, realiza 50% do valor subscrito, na data da escritura, e o restante dentro de 30 dias;

C, entrega uma viatura, avaliada em € 12 000 no relatério do ROC, ficando credor do
valor excedentario.

A data da escritura, temos:

Descricao Débito | Crédito
12 — Depdsitos a Ordem
Depoésito de A 10 000
Depdsito de B 5000
42 - ImobilizacBes corpdreas
424 - Equipamento de transporte 12 000

26 — Outros Devedores e Credores
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas

2642.1. A 10 000
2642.2. B 5000
2642.3 C 10 000

25 - Accionistas (s6cios)

255 - (Restantes) accionistas (s6cios)
2551 - Empréstimos

2551.1 C 2000




Caso a verba excedente ao valor nominal ndo fosse expressamente considerada em crédito
do sécio, tal montante constituiria um acréscimo patrimonial a registar na conta 54 —
Prémios de emissao.

Em termos econdmicos, os Prémios de emissdo normalmente tém a sua razao de ser nos
lucros retidos pela sociedade até a data da entrada para a sociedade de novo socio que tera
de pagar pelas quotas ou acc¢bes que subscreve o respectivo valor nominal acrescido do
montante correspondente aos lucros retidos e sobre 0s quais passa a deter direito.

Por isso, aquando da constituicdo de uma sociedade ndo serd usual a subscri¢do acima do
valor nominal com o correspondente registo em Prémios de emissdo. Porém, nada impede a
subscricao acima do valor nominal no acto de constituicao.

De acordo com a nota explicativa da conta “54 - Prémios de emissao de ac¢fes (quotas)”
deve ser levada a esta conta a diferenca entre os valores de subscricdo das ac¢bes
(quotas) emitidas e o seu valor nominal.

Esta diferenca é forcosamente positiva, ou seja, a hatureza do saldo da conta de “prémios
de emiss@o” é sempre credora, pois ndao é possivel que o valor nominal das quotas seja
superior ao correspondente montante das entradas, conforme expressamente prescreve o0
Artigo 25° do CSC: “O valor nominal da parte, da quota ou das acc¢des atribuidas a um
sOcio no contrato de sociedade ndo pode exceder o valor da sua entrada...”

Aquela diferenca é designada no CSC por Agios, e 0s aspectos mais marcantes do seu
regime legal sdo:

- ficam sujeitos ao regime da reserva legal, conforme explicitado acima no ponto
relativo a reserva legal (Art® 295°), o que basicamente significa que ndo podem
ser distribuidos aos socios, podendo apenas ser utilizados para incorporacdo no
capital;

- ndo pode ser diferido o respectivo pagamento, conforme Art® 277° do CSC, ou
seja, 0s socios ndo podem retardar a sua realizagéo.

Exemplo de aplicacdo
Dados:

A empresa Alfa, S.A., com sede em Lisboa, deliberou constituir a sociedade Beta, S.A., com
sede no Porto, nas condi¢des seguintes:

- O capital é de € 100 000, subscrito em 60% pela sociedade Alfa, S.A. e 40% por
técnicos por integram o seu quadro de pessoal e que ficardo afectos a nova
sociedade;

- Os técnicos realizam o capital em dinheiro e a Alfa, S.A. realiza a sua parte do
capital através de:

- Mercadorias — 30 000;
- Equipamento administrativo — 20 000;
- O restante em dinheiro

Langamentos de constitui¢do da sociedade:
Descricao Débito | Crédito

1 — Subscricdo do Capital

26 — Outros Devedores e Credores

264 — Subscritores de Capital




2642 - Entidades privadas

2642.1 Alfa, S.A. 60 000

2642.2 Restantes accionistas 40 000

51- Capital 30 000
2 — Realizacao do Capital

32 - Mercadorias 30 000

426 — Equipamento administrativo 20 000

11 - Caixa 50 000

26 — Outros Devedores e Credores
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas

2642.1 Alfa, S.A. 60 000
2642.2 Restantes accionistas 40 000

Aspectos fiscais

A entrega de bens de qualquer espécie para a constituicdo de uma sociedade é um acto
sujeito a Imposto do Selo- sobre o valor real dos bens de qualquer natureza entregues ou a
entregar pelos socios — a taxa de 0,4%, conforme n° 26.1 da Tabela Geral do Imposto do
Selo.

Por outro lado, “As entradas dos socios com bens imdveis para a realizagdo do capital das
sociedades comerciais...”” constituem um facto sujeito a IMT, conforme determina a alinea
e) do n°5 do artigo 2° do Cddigo do IMT.

Livros obrigatérios

A sociedade uma vez constituida é obrigada, nos termos do artigo 115° do Codigo do IRC,
“...a dispor de contabilidade organizada nos termos da lei comercial e fiscal.”

E, o artigo 13° do Cddigo Comercial prescreve que “ sdo indispensaveis a qualquer
comerciante os seguintes livros:

- Do inventario e balancos;
- Diério;
- Razao;
- Copiador.
§ 1.° As sociedades s&o, além dos referidos, indispensaveis outros livros para actas.

Aqueles livros, sendo certo que fase as novas tecnologias o Copiador caiu em desuso, nos
termos do mesmo normativo:

- podem ser constituidos por folhas soltas, em conjuntos de sessenta;

- devem ser numeradas sequencialmente e rubricadas pela geréncia ou pela
administracdo, que também lavram os termos de abertura e de encerramento e
requerem a respectiva legalizacao.

Por sua vez, o n° 1 do artigo 32° do mesmo Cddigo especifica que “é obrigatéria a
legalizacdo dos livros dos comerciantes, inventério e balangos e diario, bem como a dos



livros das actas da assembleia geral das sociedades”, sendo permitida a legalizacdo de
livros ja escriturados mediante mencédo do facto no termo de abertura.

A legalizacdo dos livros compete a conservatoria do registo comercial e consiste na
indicagdo do nimero de matricula e na assinatura dos termos de abertura e de encerramento
e rubrica das folhas, conforme estipula o artigo 112.°-A do Cddigo do Registo Comercial.

Mas a legalizacdo s6 é feita depois de pagas as importéncias determinadas na lei,
conforme n° 3 do artigo 32° do Codigo Comercial.

Ora, dispde o n.° 13 da Tabela Geral do Imposto do Selo, que este imposto € devido quanto
aos livros dos comerciantes, obrigatorios nos termos da lei comercial, sendo de 50 céntimos,
por cada folha.

Importa aqui fazer mengdo ao Oficio- Circulado n.° 40 033 da DSISTP da Direccéo-Geral
dos Impostos, de 28/02/2001, o qual se pronunciou pelas duvidas sobre a selagem dos livros
sintéticos destinados a substituir o "Diario", "Raza0" e "Balancete".

E ai se conclui:

“... 2.2 — Assim sendo, os livros sintéticos, quer os mesmos sejam de folhas fixas ou soltas,
estdo sujeitos a tantas taxas, de que trata o n.° 13 da Tabela Geral (TG), quanto os livros que
visam substituir, desde que obrigatérios nos termos da legislagdo comercial,
designadamente, o artigo 31.° do Cédigo Comercial (CC)...”

Reaqisto de accoes

Acresce que, relativamente as sociedades andnimas, ha que dispor de registos
correspondente as ac¢des representativas do capital social.

Com efeito, de acordo com o artigo 1° do Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM), as accdes
representativas de capital constituem valores mobiliarios cuja emissdo esta sujeita a registo
junto do emitente, conforme prescreve o artigo 43° daquele Codigo.

De acordo com este normativo, do registo da emissao constam: (com destaques nosssos)

a) A identificacdo do emitente, nomeadamente a firma ou denominacéo, a sede, 0 nimero
de identificacdo de pessoa colectiva, a conservatdria do registo comercial onde se encontra
matriculada e o nimero de matricula;

b) As caracteristicas completas do valor mobiliario, designadamente o tipo, os direitos que,
em relacdo ao tipo, estdo especialmente incluidos ou excluidos, a forma de representacgéo e
o valor nominal ou percentual;

¢) A quantidade de valores mobiliarios que integram a emissao e a série a que respeitam e,
tratando-se de emissdo continua, a quantidade actualizada dos valores mobiliarios
emitidos;

d) O montante e a data dos pagamentos para liberacao previstos e efectuados;

e) As alteragdes que se verifiquem em qualquer das mencgles referidas nas alineas
anteriores;

f) A data da primeira inscricdo registral de titularidade ou da entrega dos titulos e a
identificacé@o do primeiro titular, bem como, se for o caso, do intermediario financeiro com
quem o titular celebrou contrato para registo dos valores mobiliarios;

g) O numero de ordem dos valores mobiliarios titulados.
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Com vista a normalizar o contedo do registo da emissdo de accdes foi publicada a Portaria
n° 290/2000, de 25 de Maio que aprova 0 modelo do registo de valores mobiliarios junto do
emitente.

O artigo 3° desta Portaria prescreve termos de abertura e encerramento para este registo a
serem assinados por quem vincule o emitente e por um titular do 6rgéo de fiscalizacao.

De acordo com as inscri¢Oes a efectuar na parte 111 do modelo previsto naquela Portaria,
aquele modelo também serve a funcdo de registo das accdes tituladas nominativas. Ou
seja, sempre que as acgdes sejam representadas por titulos com indicacdo do respectivo
titular (nominativas) aquele registo mantera actualizado a lista dos detentores dos titulos.

Relativamente aos valores mobiliarios escriturais, isto é, sem representacdo em titulos, o
artigo 61° do CVM prevé que o seu registo conste de:

a) Conta aberta junto de intermediario financeiro, integrada em sistema centralizado; ou
b) Conta aberta junto de um unico intermediario financeiro indicado pelo emitente; ou
c) Conta aberta junto do emitente ou de intermediério financeiro que o representa.

Por sua vez, 0 artigo 64° prescreve que:

1 - Os valores mobiliarios escriturais nominativos ndo integrados em sistema centralizado
nem registados num unico intermediario financeiro séo registados junto do emitente.

2 - O registo junto do emitente pode ser substituido por registo com igual valor a cargo de
intermediario financeiro actuando na qualidade de representante do emitente.

Assim, sempre que a entidade emitente de valores mobiliarios escriturais nominativos nao
encarregue um intermediario financeiro do respectivo registo cabe-lhe a responsabilidade de
efectuar esse registo.

E o registo de valores mobiliérios escriturais junto do emitente esta regulado na Portaria n°
289/2000, de 25 de Maio.

Despesas de constituicao

A constituicdo de uma sociedade implica a realizacdo de diversas despesas, desde estudos
prévios de viabilidade até aos actos formais de escritura e registo, cujo montante se
repercute pela vida da sociedade e, por isso, 0 seu registo ndo é efectuado nos custos do
exercicio da constituicdo mas em imobilizagdes incorporeas.

Assim, as despesas de constituicdo devem ser:

- contabilizadas na conta 431 — Despesas de instalacédo, conforme respectiva nota
explicativa do POC;

- amortizadas no prazo méximo de 5 anos, conforme ponto 5.4.7 dos critérios de
valorimetria do POC.

Para efeitos fiscais a taxa maxima de amortizagdo € 33,33%, conforme codigo 2460 da
Tabela Il anexa ao Decreto Regulamentar n°® 2/90.
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2. Aquisicdes de partes de capital (quotas/accdes proprias)

Aquisicdes
Uma vez subscrito e realizado o capital podemos ser confrontados com a sua diminuicéo

efectiva, ndo que formal, através da aquisicdo de parcelas daquele por parte da prépria
sociedade.

Se bem que existam limitagdes legais a aquisicdo de quotas ou acgdes proprias, adiante
referidas, quando elas se verificarem serdo objecto de registo em conta distinta da do
CAPITAL, pois esta sera sempre a expressdo do valor nominal do capital social. Assim, a
parcela de capital adquirido pela propria sociedade sera relevado como segue:

Valores: Débito Crédito

1) Aquisicdo = Nominal 52 Acgdes (quotas) Proprias |11/12/268
521 Valor nominal

11/12/268

2) Aquisi¢do < Nominal 52 Acgdes (quotas) Proprias |52 Accdes (quotas) Préprias
521 Valor nominal 522 Descontos e Prémios (1)

3) Aquisigdo > Nominal 52 Acgdes (quotas) Proprias |11/12/268
521 Valor nominal
522 Descontos e Prémios (1)

(1)Pela diferenca entre valor de aquisicéo e valor nominal

Por questbes de sistematizacdo, os aspectos juridico-fiscais serdo analisados separadamente
no tocante a quotas e acgdes:

Aquisicdo de quotas proprias

O CSC determina que a aquisicdo de quotas préprias, a titulo oneroso, s é possivel se:

- asociedade dispuser de reservas livres em montante néo inferior ao dobro do
contravalor a prestar, de acordo com o Art.° 220° do CSC;

- tornar-se indisponivel uma reserva de montante igual aquele por que elas
estejam contabilizadas, conforme Art® 324° do CSC por remissao do Art® 220°,

Face a esta exigéncia de tornar indisponivel uma reserva de igual montante a contrapartida
da aquisicdo de quotas proprias, entdo, além dos registos relativos a aquisi¢cdo acima
evidenciados, no mesmo momento dever-se-4 registar:

Descricao Débito Crédito

Reserva indisponivel |57 — Reservas 57 — Reservas
574 Reservas Livres 571 — Reservas legais

5715 — Por Aquisicdo de Quotas proprias

Por imposicdo daquele mesmo normativo, no relatério anual da gestdo devem ser
claramente indicados:

a) As quotas proprias adquiridas durante o exercicio, 0s motivos das aquisi¢oes efectuadas e
o0s desembolsos da sociedade;

b) As quotas proprias alienadas durante o exercicio, 0s motivos das aliena¢coes efectuadas e
0s embolsos da sociedade;
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c) As quotas proprias da sociedade por ela detidas no fim do exercicio.

ASPECTOS FISCAIS
Na esfera do sdcio (pessoa individual)

Se 0s socios alienarem parte das quotas de que dispdem, os ganhos obtidos com essa
alienacdo, configuram rendimentos de mais-valias, sujeitos a IRS, conforme alinea b) do
n°l do Art® 10° do CIRS.

A mais valia sera dada pela diferenca entre o valor de realizacéo, ou seja, o valor pelo qual a
quota foi alienada, e o somatério do valor de aquisicdo dessa quota ou o valor pago no acto
de realizacdo do capital com as despesas suportadas com a alienacéo.

O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, realizadas num dado ano, é tributado
a taxa de 10%, sem prejuizo do seu englobamento por op¢do dos respectivos titulares
residentes em territdrio portugués, conforme prescrito no n® 4 do Art° 72° do CIRS.

Porém, se 0 sdcio € detentor da quota desde data anterior a 1.1.1989, a mais-valia ndo ¢
tributada, ao abrigo do regime transitorio das mais-valias previsto no Art° 5 do Decreto-
Lei n.° 442-A/88, de 30 de Novembro.

Na esfera da empresa adquirente

No momento da aquisi¢do de quotas préprias ndo ha lugar ao apuramento de qualquer
valor que influencie o lucro tributavel da empresa adquirente.

Na verdade, na sequéncia da aquisi¢do de quotas, ainda que proprias, as mesmas passam a
constar do balanco da empresa adquirente e s6 na momento de posterior alienacao € que ha
lugar ao apuramento de ganho ou perda por comparacdo dos valores de aquisicdo e
alienacdo.

Tenha-se entretanto presente, que o valor de aquisicdo das quotas préprias, caso se afaste do
preco que normalmente seria praticados entre pessoas independentes, pode ser questionado
pela Administracdo tributaria por recurso aos principios subjacentes aos precos de
transferéncia previstos no Art° 58° do CIRC.

Aquisicdo de accdes proprias

Em regra, nos termos do n° 2 do Art° 317° do CSC, uma sociedade ndo pode adquirir e
deter acc¢des proprias representativas de mais de 10% do seu capital.

Por outro lado, quando possivel, a aquisicdo esta sujeita a condi¢Ges idénticas as exigidas
para a aquisicao de quotas proprias:

- asociedade s6 pode entregar bens que, nos termos dos artigos 32° e 33°, possam
ser distribuidos aos sécios, devendo o valor dos bens distribuiveis ser, pelo
menos, igual ao dobro do valor a pagar pelas ac¢fes, conforme n°® 4 do Art°
317¢;

- tornar-se indisponivel uma reserva de montante igual aquele por que elas
estejam contabilizadas, conforme Art°® 324°.
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ASPECTOS FISCAIS
Na esfera do accionista (pessoa individual)

A exemplo do gque acontece com as quotas, 0s ganhos obtidos com a alienacdo de acgdes
configuram rendimentos de mais-valias, sujeitos a IRS, conforme alinea b) do n°1 do Art®
10° do CIRS.

A mais valia sera igualmente dada pela diferenca entre o valor de realizacéo, ou seja, o valor
pelo qual a quota foi alienada, e o somatoério do valor de aquisi¢do dessa quota ou o valor
pago no acto de realizagdo do capital com as despesas suportadas com a alienagéo.

O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, realizadas hum dado ano, ¢ tributado
a taxa de 10%, sem prejuizo do seu englobamento por op¢do dos respectivos titulares
residentes em territério portugués, conforme prescrito no Art® 72° do CIRS.

Porém, nos termos do n° 2 do art® 10° do mesmo Cadigo, excluem-se dos ganhos de mais-
valias os provenientes da alienagédo de acgdes detidas pelo seu titular durante mais de 12
meses.

A prop06sito da exclusdo da tributacdo dos ganhos obtidos com a alienagdo de ac¢fes detidas
por mais de 12 meses, convém lembrar que, nos termos da alinea b) do n° 4 do art® 43° do
CIRS, a data de aquisicdo de acgdes resultantes da transformacéo de sociedade por quotas
em sociedade anénima € a data de aquisicao das quotas que lhes deram origem.

Isto significa que quotas adquiridas posteriormente a 31.12.1988 - e por isso 0s ganhos da
sua alienacdo estdo sujeitos a taxa de 10% - poderdo eximir-se a tributacdo através da
transformacéo da sociedade em andnima, desde que as accBes sejam detidas durante 12
meses antes da alienacdo, sendo certo que este prazo se conta a partir da data de aquisicdo
das quotas transformadas em accoes.

Na esfera da empresa adquirente

A aquisicdo de ac¢bes proprias, tal como acontece com a aquisicdo de quotas proprias, nao
determina o apuramento de qualquer valor que influencie o lucro tributavel da empresa
adquirente.

Também a exemplo do referido quanto a quotas, se 0 valor de aquisicdo das acgdes se
afastar do preco que normalmente seria praticados entre pessoas independentes, pode o
mesmo ser questionado pela Administracdo tributéria por recurso aos principios subjacentes
aos precos de transferéncia previstos no Art® 58° do CIRC.

Alienacoes

No momento em que ocorram vendas de quotas (ac¢des) préprias registamos de forma
inversa ao da aquisicdo, ou seja, efectua-se o respectivo crédito na conta “521 — Valor
nominal” e movimenta-se a conta “522 — Descontos e prémios” pela diferenca entre o preco
de venda e o valor nominal.

Assim, qualquer ganho ou perda verificado na alienagéo fica a influenciar o saldo da conta
522. Porém, para que a conta "522 - Descontos e prémios" reflicta sempre a diferenca entre
0 preco de aquisicdo e o valor nominal dos titulos detidos pela sociedade em cada momento,
tera de ser regularizada pela diferenca entre os descontos e prémios contabilizados na
aquisicdo e aqueles que se verificam na venda, por contrapartida de Reservas.
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Exemplo:

A sociedade decide adquirir a um socio duas quotas de valor nominal 1 000/cada, pela
importancia de 1 200. Posteriormente, aliena uma das quotas a um novo sécio por 1 500.

Descricao Débito Crédito
1) Aquisicdo |52 Accdes (quotas) Proprias
521 Valor nominal 2 000
522 Descontos e Prémios 400 |11/12/268 — 2 400
2) Reserva 57 — Reservas 57 — Reservas
indisponivel | 574 Reservas Livres 2400 |571 - Reservas legais
5715 - Por Aquisicdo de Quotas
proprias 2 400
3) Alienacao |11/12/ 1500 |52 Accdes (quotas) Proprias
521 Valor nominal 1000
522 Descontos e Prémios 500
4) Ganho na |52 Acc0es (quotas) Prdprias 57 — Reservas
alienagao 522 Desc. e Prémios 300 |574 Reservas Livres 300
5) Reserva 57 — Reservas 57 — Reservas
indisponivel | 571 _ Reservas legais 574 - Reservas Livres 1200
5715 — Por Aquisicdo de Quotas
proprias 1200

Ap0s estes registos, temos 0s seguintes valores:

- 1 200 na conta “52 — AccOes (quotas) Proprias”, que corresponde ao custo da
quota propria ainda detida pela sociedade;

- 1200 na “5715 - Por Aquisicao de Quotas proprias”, que corresponde a reserva

indisponivel correspondente a quota detida;

- 300, que corresponde ao acréscimo do saldo da conta “574 Reservas Livres”,
pelo ganho na alienacdo da quota prépria.

O ganho ou perda verificado na alienacdo de quotas (ac¢des) proprias, por comparacao do
valor de aquisicdo com o correspondente valor de alienacdo, correspondem a variacoes
patrimoniais e como tal passiveis de tributacdo em IRC, nos termos dos Art°s 21° e 24° do

CIRC.
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3. Dissolucéao e liquidacéao

O Cddigo das Sociedades Comerciais contempla os Capitulos:
- Capitulo XII - Dissolucéo da sociedade, artigos 141.° a 145.9;
- Capitulo X111 - Liguidacgédo da sociedade, artigos 146.° a 165.°.

Com a dissolucéo a sociedade termina a persecucdo do objecto social e da-se inicio a fase de
liquidacao com vista a repartir pelos socios o patrimoénio societario.

Todavia, se a data da dissolucéo, a sociedade nao tiver dividas, podem os socios proceder
imediatamente a partilha dos haveres sociais, pela forma prescrita no artigo 156.°

Nos termos do n°® 2 do artigo 146° do CSC, a sociedade em liquidacdo mantém a sua
personalidade e continua sujeita a0 mesmo regime, com as devidas adaptacdes.

O artigo 141.° prescreve que a sociedade dissolve-se nos casos previstos no contrato e ainda:

a) Pelo decurso do prazo fixado no contrato;

b) Por deliberacéo dos sécios;

c) Pela realizagdo completa do objecto contratual;

d) Pela ilicitude superveniente do objecto contratual;

e) Pela declaragéo de faléncia da sociedade;

) Pela perda de metade do capital social, nos termos do n.° 4 do artigo 35.°
Quando a dissolugdo resulta de deliberacdo dos sécios, dever-se-a ter presente que:

- a deliberacdo de dissolucdo de sociedade por quotas deve ser tomada por
maioria de 75% dos votos, conforme artigo 270° do CSC,;

- a deliberagdo de dissolucdo de sociedade andnima deve ser aprovada por
maioria de 2/3 dos votos emitidos, ou por maioria dos votos em segunda
convocacdo, conforme resulta da conjugacéo do artigo 464° com os Artigos 383°
e 386° do CSC.

Deliberada a dissolucéo, esta deve, nos termos do Artigo 145° do CSC.:
- ser consignada em escritura publica, ou
- aacta da deliberagdo ser lavrada por notério ou pelo secretério da sociedade.

Por sua vez o artigo 142°, prevé que “pode ser requerida a dissolucdo judicial da sociedade
com fundamento em facto previsto na lei ou no contrato e ainda:

a) Quando, por periodo superior a um ano, o niumero de sécios for inferior ao minimo
exigido por lei, excepto se um dos socios for o Estado ou entidade a ele equiparada por lei
para esse efeito;

b) Quando a actividade que constitui o objecto contratual se torne de facto impossivel;

¢) Quando a sociedade ndo tenha exercido qualquer actividade durante cinco anos
consecutivos;

d) Quando a sociedade exerca de facto uma actividade ndo compreendida no objecto
contratual.

Note-se que na situacdo prevista na alinea a), ou seja, quando o numero de socios for
inferior ao minimo exigido, o artigo 143° do CSC prevé que qualquer sdcio podera requerer
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ao tribunal que Ihe seja concedido um prazo razoavel para regularizar a situacao,
suspendendo-se entretanto a dissolucdo da sociedade.

Por sua vez, a causa de dissolucdo prevista na alinea c), ou seja, inactividade durante cinco
também esta prevista no Cédigo do Procedimento e Processo Tributéario que, no seu artigo
83° incumbe a administracao fiscal solicitar a proposta de dissolu¢do nos termos seguintes:

*“1 - Independentemente do procedimento contra-ordenacional a que haja lugar, em caso de
sociedades cuja declaracdo de rendimentos evidencie ndo desenvolverem actividade
efectiva por periodo superior a 5 anos consecutivos, a administracao tributdria solicitara,
nos 30 dias posteriores ao termo desse periodo, junto do representante do Ministério
Publico legalmente competente, que proponha a sua dissolucédo judicial.

2 - O disposto no namero anterior aplica-se em caso de omissédo durante todo esse periodo
do dever de apresentacao da declaragéo.

3 - N&o se considera exercicio da actividade, para efeitos do presente artigo, a mera
emissdo directa ou indirecta de facturas a utilizar por terceiros, sem que a causa da
emissao tenha sido qualquer operagdo econdémica comprovada™

Né&o ocorrendo a dissolucdo e liquidacdo em simultaneo, a liquidacéo deve estar encerrada
e a partilha aprovada no prazo de trés anos, a contar da data em que a sociedade se
considere dissolvida, conforme n® 1 do artigo 150°. Porém, este prazo pode ser prorrogado
deliberacdo dos socios e por tempo ndo superior a dois anos. Findo aqueles prazos, sem a
liquidacdo encerrada e a partilha aprovada, estas passam a ser feitas judicialmente.

No exercicio em que se inicia a liquidacdo ha que proceder, na contabilidade, a separacgéo:
- das operacdes até a data da dissolucédo;
- das ocorridas apés a data da dissolucao.
Subsequentemente, devem ser prestadas:
- contas anualmente (artigo 155°);
- contas finais com o resultado da liquidacdo e mapa da partilha (artigo 157°).

De acordo com o previsto nos artigos 154° a 156, a liquidacdo decorrera do modo que se
sintetiza:

- os liquidatarios devem pagar as dividas da sociedade para as quais seja suficiente
0 activo;

- 0 activo restante deve ser destinado em primeiro lugar ao reembolso do montante
das entradas efectivamente realizadas;

- se depois do reembolso das entradas existir saldo este deve ser repartido na
proporcao aplicavel a distribuicdo dos lucros;

Apos deliberacdo dos socios, com indicacdo do depositario dos livros, deve ser requerido o
registo de encerramento da liquidacdo, apds o que a sociedade se considera extinta (artigo
160°)

Em face do acima exposto, podemos identificar as seguintes passos contabilisticos:
1) Encerramento das contas, a data da dissolugo;
2) Abertura das contas, para autonomizar as operaces relativas a liquidacéo;
3) Registo das operagdes de liquidacao;
4) Imputacdo do capital proprio aos socios;
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5) Partilha (distribuicdo) dos valores.

Para separar o resultado apurado até a data da dissolucéo do da liquidagdo seré de ponderar a
subdivisdo da conta 88 — Resultado liquido do exercicio em duas sub-contas: Resultado do
exercicio e Resultado da liquidagdo.

Aspectos fiscais

Na sequéncia de a lei comercial estipular um prazo de trés anos para 0 encerramento da
liquidagdo, o Cddigo do IRC vem dispor que o “lucro tributdvel é determinado com
referéncia a todo o periodo de liquidacdo”, devendo respeitar-se 0s procedimentos previstos
no artigo 65° do CIRC:

a) encerramento das contas com referéncia a data da dissolucdo, com vista a
determinacdo do lucro tributavel correspondente ao periodo decorrido desde o
inicio do exercicio em que se verificou a dissolucdo até a data desta;

b) Durante o periodo em que decorre a liquidacdo e até ao fim do exercicio
imediatamente anterior ao encerramento desta, hd lugar, anualmente, a
determinacéo do lucro tributével respectivo, que tem natureza provisoéria e é
corrigido face a determinacao do lucro tributavel correspondente a todo o periodo
de liquidacdo;

c) No exercicio em que ocorre a dissolugdo deve determinar-se separadamente o
lucro relativo ao periodo decorrido entre o inicio do exercicio e a data da
dissolucdo e o periodo que decorre entre esta e o termo do exercicio.

Quando o periodo de liquidacdo ultrapasse trés anos, o lucro tributavel determinado
anualmente, nos termos da alinea b) anterior, deixa de ter natureza provisoria.

Quanto aos prejuizos fiscais anteriores a dissolucdo e na data desta ainda dedutiveis nos
termos do artigo 47° do CIRC, podem ser deduzidos ao lucro tributavel correspondente a
todo o periodo de liquidacao, se este ndo ultrapassar trés anos. (n° 4 do artigo 73°)

Em termos de obrigacGes declarativas, importa reter que:
No exercicio da dissolucéo, apesar da obrigatoriedade de apurar separadamente:

- 0 lucro relativo ao periodo decorrido entre o inicio do exercicio e a data da
dissolucéo; e

- lucro relativo ao periodo que decorre entre a data da dissolucéo e o termo do
exercicio,

s0 ha que apresentar uma Declaracdo Mod 22 relativa a todo o exercicio, sem prejuizo da
determinacéo do lucro tributavel do periodo anterior a dissolucdo dever ser autonomizado da
determinacédo do lucro tributavel correspondente ao periodo de liquidagdo ou até ao fim do
exercicio, conforme o caso, juntando esta demonstracdo ao processo de documentacdo fiscal
a que se refere o artigo 121.° do CIRC.

Realce-se pois que, por um lado, se mantém a obrigacdo contabilistica e legal (alinea a) do
n.° 2 do artigo 73°. do CIRC), de encerramento das contas a data da dissolucdo e, por outro,
ndo se torna necessario entregar a Mod 22 referente ao periodo de 1/1 até a data da
dissolucéo (quando diferente de 31/12).

No que refere ao exercicio do encerramento da liquidacdo, resulta claramente das
instruces de preenchimento da Mod 22 que no exercicio do encerramento da liquidacéo,
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desde que o periodo de liquidacao ndo ultrapasse 3 anos, poderéo ser entregues duas DM22
sendo:

- al.2obrigatoria (inicio do ultimo exercicio até a data da cessagéo),

- a 2.2 facultativa referente ao periodo de liquidacdo (desde a data de dissolucao
até a data da cessacdo”

Esta ultima declaracdo facultativa substitui as Mod 22 anteriores, possibilitando a dedugéo
prejuizos verificados posteriormente a data de dissolucéo.

Ocorrendo a dissolucdo e liquidagdo no mesmo exercicio (inclui a situacdo da
dissolucao/liquidacdo imediata - artigo 147.° do CSC) sera apresentada apenas uma Mod 22
(de cessacao).

A distribuicéo dos resultados da liquidagdo em sede de IRS e IRC

Os sdcios, pessoas singulares, devem englobar para efeitos de IRS o valor que lhes for
atribuido em partilha, conforme n.° 1 do artigo 75° do CIRC:

*“... para efeitos de tributacédo dos socios, no exercicio em que for posto a sua disposicao, o
valor que for atribuido a cada um deles em resultado da partilha, abatido do preco de
aquisicao das correspondentes partes sociais.”.

Nestes termos, deve comparar-se o0 valor recebido com o valor pelo qual foram adquiridas as
partes sociais sendo a diferenca (n.° 2 do artigo 75.° do CIRC):

- Se positiva, considerada como rendimento de aplicacdo de capitais
até ao limite da diferenca entre o valor que for atribuido e o que, face a
contabilidade da sociedade liquidada, corresponda a entradas
efectivamente verificadas para realizacdo do capital, tendo o eventual
excesso a natureza de mais-valia tributavel,

- Se negativa, considerada como menos-valia, sendo dedutivel apenas
quando as partes sociais tenham permanecido na titularidade do sujeito
passivo durante os trés anos imediatamente anteriores a data da
dissolucao.

Como € evidente, a expressdo entradas efectivamente verificadas para realizacdo do capital
refere-se ao valor correspondentes as entradas dos socios no capital da sociedade, que nédo
incluem os eventuais aumentos de capital por incorporacgéo de reservas.

Exemplo:
Dados:

Valor atribuido na partilha 30 000
Valores da participacdo no capital:
- valor nominal 14 000
- valor de aquisicéo:
- Hipdtese 1. 16 000
- Hipdtese 2 9000
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Resolucao:
Hipotese 1.

Ganho tributavel = 30 000 — 16 000 = 14 000, considerado na totalidade rendimentos de
capitais.

Hipotese 2.
Ganho tributavel = 30 000 — 9 000 = 21 000, sendo:
- 16 000 (30 000 — 14 000), rendimentos de capitais;
- 5000 (14 000 - 9000), rendimentos de mais-valias.

Naturalmente que o interesse da reparticdo do ganho entre rendimentos de capitais e de
mais-valias decorre dos diferentes regimes de tributacdo daquelas categorias de rendimentos,
ora no que respeita a0 montante a considerar (artigo 40°-A do CIRS ou artigos 45° e 46° do
CIRC) ora quanto a taxa especial de tributacdo aplicavel as mais-valias (artigo 72° do CIRS)

Convém ainda ter presente o previsto no artigo 74° do CIRC:

“Na determinacdo do resultado de liquidacéo, havendo partilha dos bens patrimoniais
pelos sdcios, considera-se como valor de realizacdo daqueles o respectivo valor de
mercado.”

A importancia desta norma ressalta quando ha imdveis a partilhar, que se encontram
registados ao custo de aquisi¢do que sejam atribuidos aos sécios.

Exemplo de aplicacdo:

Admita-se a sociedade ABC, Lda com o capital social de € 100 000, que foi realizado por:

- entradas em dinheiro 60 000
- incorporacao de reservas 40 000,
conhecendo-se ainda as seguintes informacoes:
1 2 3 4 5
Socios | % | Quotas Custo | Entradas
Soc. X 50 50000| 28000 30 000
Soc. Y 5 5000 5000 3000
Sr. A 40 40 000| 45000 24 000
Sr.B 5 5000 7 000 3000
Totais| 100| 100000| 85000 60 000

Sabendo que o balanco de partilha é o seguinte:

Activo Capital proprio
12- Depdsitos a ordem 120 000 | 51- Capital 100 000
57- Reservas 10 000
88- Resultado liquido do exercicio
Resultado do exercicio 6 000
Resultado da liquidagéo 4 000
Total do activo 120 000 | Total do capital préprio 120 000
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Face aos dados:

1) Determinar o ganho de cada sécio e a respectiva natureza;

2) Proceder aos langcamentos contabilisticos de imputagédo do capital préprio e partilha.

Resolucao:
1) Apuramento dos ganhos e sua qualificacao:
1 2 3 4 5 6 7=6-4 | 8=6-5 | Rend. | Rend.
Sécios % | Quotas | Custo | Entradas | Partilha | Resultado | Art®75° | Capitais | MV
Soc. X 50| 50000|28000| 30000 60000 32000( 30000| 30000| 2000
Soc. Y 5| 5000 5000{ 3000| 6000 1000 3000| 1000
Sr.A 40| 40000|45000| 24000| 48000 3000 24000| 3000
Sr.B 5| 5000 7000{ 3000| 6000{ -1000 - 1000
Totais| 100 | 100000 | 85000| 60000 | 120 000 35000
2) Lancamento de imputacdo do capital proprio:
Descricao Débito Credito
51 - Capital 100 000
57 - Reservas 10 000
88 — Resultado liquido do exercicio 10 000
25 - Sécios
25.1 Soc. X 60 000
25.2 Soc. Y 6 000
25.3 Sr. A 48 000
25.4 Sr.B 6 000
120000 120000
2) Lancamento da partilha:
Descricao Débito Credito
25.1 Soc. X 60 000
25.2 Soc. Y 6 000
25.3 Sr. A 48 000
25.4 Sr. B 6 000
12 — Depoésitos a Ordem 120 000
120000 120 000

4. Fusao e Cisao

Fusao

A Fusdo ocorre quando duas ou mais sociedades se reinem numa so e, nos termos do artigo

97° do CSC, pode realizar-se:
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Por incorporacdo, mediante a transferéncia global do patriménio de uma ou mais
sociedades para outra e a atribuicdo aos socios daquelas de partes,

accdes ou quotas desta.

Por constituicdo de nova sociedade, para a qual se transferem globalmente os patriménios
das sociedades fundidas, sendo aos sdcios destas
atribuidas partes, acgdes ou quotas da nova sociedade.

A Fusdo constitui um processo juridico e contabilistico relativamente complexo dado que
envolve pelo menos duas sociedades e em todo o processo ha que acautelar os interesses em
jogo, quer dos sécios de cada sociedade quer dos respectivos credores

Em termos sintéticos, e com referéncia aos correspondentes normativos do CSC, poder-se-a
dizer que o processo de fuséo requer os seguintes actos:

1) Projecto de fusdo ( Artigo 98°):

elaborado em conjunto pelas administragdes de ambas as sociedades;

do projecto devem constar os elementos referidos nas alineas do n° 1 do artigo 98°:

a) A modalidade, os motivos, as condicGes e 0s objectivos da fusdo, relativamente a todas as
sociedades participantes;

b) A firma, a sede, 0 montante do capital e 0 nimero e data da inscricdo do registo
comercial de cada uma das sociedades;

¢) A participacéo gque alguma das sociedades tenha no capital de outra;

d) Balangos das sociedades intervenientes, especialmente organizados, donde conste
designadamente o valor dos elementos do activo e do passivo a transferir para a sociedade
incorporante ou para a nova sociedade;

e) As partes, accBes ou quotas a atribuir aos sécios da sociedade a incorporar nos termos
da alinea a) do n° 4 do artigo anterior ou da sociedades a fundir nos termos da alinea b)
desse numero e, se as houver, as quantias em dinheiro a atribuir aos mesmos socios,
especificando-se a relacdo de troca das participacGes sociais;

f) O projecto de alteracdo a introduzir no contrato da sociedade incorporante ou o projecto
de contrato da nova sociedade;

g) As medidas de protecgdo dos direitos de terceiros ndo sécios a participar nos lucros da
sociedade;

h) As modalidades de protecco dos direitos dos credores;

i) A data a partir da qual as operacfes da sociedade incorporada ou das sociedades a
fundir sdo consideradas, do ponto de vista contabilistico, como efectuadas por conta da
sociedade incorporante ou da nova sociedade;

j) Os direitos assegurados pela sociedade incorporante ou pela nova sociedade a socios da
sociedade incorporada ou das sociedades a fundir que possuem direitos especiais;

I) Quaisquer vantagens especiais atribuidas aos peritos que intervenham na fuséo e aos
membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo das sociedades participantes na
fusdo;

m) Nas fusdes em que seja andnima a sociedade incorporante ou a nova sociedade, as
modalidades de entrega das acc¢Bes dessas sociedades e a data a partir da qual estas ac¢fes
dao direito a lucros, bem como as modalidades desse direito.

0 projecto deve ser comunicado ao 6rgdo de fiscalizagdo, se o houver, para este

emitir parecer (Artigo 99°).
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2) Exames do projecto de fusdo por Revisor Oficial de Contas nomeado por cada
sociedade participante na fusdo e independente de todas as sociedades intervenientes, mas
se todas ou algumas das sociedades participantes na fusdo assim o desejarem, 0s exames
poderdo ser feitos, quanto a todas elas ou quanto as que nisso tiverem acordado, pelo
mesmo ROC; neste caso, 0 ROC deve ser designado, a solicitagdo conjunta das
sociedades interessadas, pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (Artigo 99°).

3) Relatorios dos ROC, nos termos do n° 4 do Artigo 99°.
4) Registo do projecto de fuséo, por ambas as sociedades; (artigo 100°)

5) Publicacéo de anuncio de ter sido efectuado o registo do projecto de fuséo e de que
este e a documentacdo anexa podem ser consultados, na sede de cada sociedade, pelos
respectivos sécios e credores sociais e de quais as datas designadas para as assembleias para
deliberar sobre o projecto de fusdo (Artigo 100°, n° 3);

6) Convocacgdo de assembleias de ambas as sociedades para deliberar sobre o projecto de
fusdo; da convocatoria deve constar a noticia referida em 5 (Artigo 100°, n° 4);

7) Realizacdo das assembleias, que ndo podem ter lugar antes de decorridos 30 dias sobre
a data da publicacdo da convocatéria ou do anuncio referido em 5 e nas quais se devem ter
presente 0s requisitos previstos nos artigos 102° e 103°.

8) Escritura de fusdo, outorgada pelas administracfes de ambas as sociedades (Artigo
106°).

9) Averbamento ao registo, por ambas as sociedades, da aprovacdo do projecto de fuséo
(Artigo 107°, n° 1);

10) Inscricdo da fusdo no registo, a efectuar por ambas as sociedades, decorridos, pelo
menos, 30 dias das publicagdes referidas em 6 e depois da escritura de fusdo. (Artigo111°)

Dever-se-a ainda ter presente o caso particular que consiste da incorpora¢do por uma
sociedade de outra de cujas partes de capital seja a Unica titular.

Neste caso, o artigo 116° do CSC introduz medidas simplificadoras no processo e declara
ndo serem aplicaveis as disposicOes relativas a troca de participacfes sociais, dado que a
sociedade incorporante de é detentora de todo o patrimoénio a absorver por via das
correspondentes partes de capital.

Contabilizacdo

O processo de fusédo representa uma forma de concentracdo empresarial. De facto, de acordo
com a Directriz Contabilistica n°1, considera-se que existem concentracdes de actividades
empresariais quando:

a) se der a fusdo de duas ou mais empresas, anteriormente independentes:
- por absorc¢édo de uma ou mais empresas por outra; ou
- por constituicdo de uma nova empresa a custa da dissolugdo de outras;
b) uma ou mais pessoas que ja controlem pelo menos uma empresa,
ou
uma ou mais empresas,

adquirirem o controlo directo ou indirecto da totalidade ou de partes de uma ou mais
empresas:

- por compra de partes de capital ou de activos;
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- por contrato, ou
- por qualquer outro meio.

Por outro lado, a mesma DC prevé que a qualquer das formas de concentracdo de
actividades empresariais aplica-se um dos dois seguintes métodos contabilisticos:

- 0 metodo de compra;
- 0 método de comunhao de interesses.

Método da compra

“De acordo com o método de compra, contabilizam-se as aquisices adoptando os
principios da compra normal de activos. Assim, o comprador regista pelo seu justo valor
0s activos e passivos adquiridos, a data da sua aquisi¢do”.

(ponto 3.2.2 da DC n° 1/91)

“Se 0 justo valor dos activos e passivos identificaveis for inferior ao custo de aquisicéo, a
diferenca deve ser reconhecida e amortizada numa base sistematica, num periodo que nao
exceda 5 anos, a menos que vida Util mais extensa possa ser justificada nas demonstracoes
financeiras, ndo excedendo porém 20 anos.

(ponto 3.2.5. da DC n° 1/91)

Esta diferenca positiva corresponde ao que a literatura especializada normalmente designa
de goodwill, sendo este o termo também adoptado nas Normas Internacionais de
Contabilidade, nomeadamente na n° 22 que o define e justifica nos paragrafos 41 e 42, que
se transcrevem:

41 - Qualquer excesso do custo de aquisi¢ao sobre o interesse do adquirente no justo valor
dos activos e passivos identificaveis adquiridos aquando da data da transaccéo de troca
deve ser descrito como goodwill e reconhecido como um activo.

42 - O goodwill proveniente da aquisi¢cdo representa um pagamento feito pelo adquirente
em antecipacdo de beneficios econdmicos futuros. Os beneficios econdmicos futuros
podem resultar de sinergias entre os activos identificaveis adquiridos ou de activos que,
individualmente, ndo se qualificam para reconhecimento nas demonstracdes financeiras
mas relativamente aos quais o adquirente estd preparado para fazer o pagamento na
aquisicao.

Se 0 justo valor dos activos e passivos identificaveis for superior ao custo de aquisicéo, a
diferenca pode ser repartida pelos activos ndo monetarios individuais adquiridos, na
proporgdo dos justos valores destes. Alternativamente, esta diferenca pode ser tratada como
proveito diferido e imputada a resultados numa base sistematica, durante um periodo que
ndo ultrapasse 5 anos, a menos que periodo mais extenso possa ser justificado nas
demonstracgdes financeiras, ndo excedendo porém 20 anos.

(pontos 3.2.5 e 3.26. da DC n° 1/91)

Neste caso temos o designado Goodwill negativo (por vezes designado badwill), a que a
NIC 22 dispensa alguns paragrafos, que devemos ter presentes:

59. Qualquer excesso, a data da transacgdo de troca, do interesse da adquirente nos justos
valores dos activos e passivos identificaveis adquiridos sobre o custo de aquisicéo, deve ser
reconhecido como goodwill negativo.
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60. A existéncia de goodwill negativo pode indicar que activos identificaveis tenham sido
sobreavaliados e que passivos identificaveis tenham sido omitidos ou subavaliados. E
importante assegurar que este ndo é o caso antes do goodwill negativo ser reconhecido.

61. Na medida em que o goodwill negativo se relaciona com expectativas de perdas e gastos
futuros que estejam identificados no plano da adquirente para a aquisicdo e que possam ser
mensurados com fiabilidade, mas que ndo representem passivos identificaveis a data de
aquisicao (ver paragrafo 26), essa porcao do goodwill negativo deve ser reconhecida como
rendimento na demonstracdo dos resultados quando as futuras perdas e gastos forem
reconhecidos. Se estas perdas e gastos futuros identificaveis ndo forem reconhecidos no
periodo esperado, o goodwill negativo deve ser tratado segundo o paréagrafo 62 (a) e (b).

62. Na medida em que o goodwill negativo ndo se relacione com perdas e gastos futuros
identificaveis esperados que possam ser mensurados com fiabilidade a data de aquisi¢éo, o
goodwill negativo deve ser reconhecido como rendimento na demonstracdo dos resultados
Como segue:

() a quantia de goodwill negativo que ndo exceda os justos valores de activos néo-
monetérios identificaveis adquiridos deve ser reconhecido como rendimento numa base
sistematica durante a vida util media ponderada remanescente dos activos
amortizaveis/depreciéveis adquiridos identificaveis; e

(b) a quantia de goodwill negativo em excesso dos justos valores dos activos nao
monetérios identificAveis adquiridos devem ser reconhecidos imediatamente como
rendimento.

A utilizacdo do método de compra é de aplicacdo generalizada porque a grande maioria
das concentracdes de actividades empresariais sdo substancialmente aquisi¢fes, conforme
ponto 3.2.1. da DC n° 1/91.

Exemplo de aplicacdo

Admita-se a operacdo de fusdo da empresa A por absorcdo da empresa B, cujos balancos
séo:

Conta Designacéo A B
ACTIVO
42 Imobilizacbes corpdreas 140 000 60 000
32 | Existéncias 45 000 12 000
21 | Clientes 25000 8 000
12 | Depositos a Ordem 10 000 3000

Total do activo 220 000 83 000
CAPITAL PROPRIO

51 |Capital 100 000 20 000
57 Reservas 80 000 3 000
Total do capital proprio 180 000 23 000

PASSIVO
22 Fornecedores 40 000 60 000

Total do Passivo 40 000 60 000
Total do cap. préprio e Passivo 220 000 83 000
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Porém, os justos valores dos activos e passivos de B, sdo:

Descricao Justo valor
Edificio
(valor contabilistico 40 000) 100 000
Equipamentos
(valor contabilistico 20 000) 10 000
Existéncias 9 000
Clientes 7 000
Imobilizagdes incorpdreas
(marcas) 14 000
Depositos a Ordem 3000
Total activos identificaveis 143 000
Fornecedores (valor actual) 50 000
Total dos activos e passivos 93 000

Admitindo que os accionistas da Sociedade A estdo dispostos a pagar110 000 pela sociedade
B, temos um Trespasse ou goodwill de 17 000 (110 000-93 000). Por outro lado, o
pagamento aos accionista da B sera efectuado através da entrega de ac¢des da A decorrentes
de aumento de capital de 40 000 acc¢Ges.

A empresa A, apos fusdo apresentard o seguinte balanco:

Conta Designacéo A Justo A
(antes fusdo) | ValOres | (ngs fusio)
ACTIVO

43 | Imobilizagdes incorporeas 0| 14000 14 000
42 Imobilizacdes corpdreas 140000| 110000 250 000
32 | Existéncias 45 000 9 000 54 000
21 | Clientes 25000 7 000 32000
12 | Depositos a Ordem 10 000 3000 13 000
Trespasse (Goodwill) 17 000 17 000
Total do activo 220000 | 160 000 380 000

CAPITAL PROPRIO
51 |Capital 100000 | 40000 140 000
54 | Prémio de emissdo 70 000 70 000
57 Reservas 80 000 80 000
Total do capital préprio 180 000| 110000 290 000

PASSIVO

22 Fornecedores 40 000 50 000 90 000
Total do Passivo 40000| 50000 90 000
Total do cap. préprio e Passivo 220 000| 160000 380 000

Note-se o regime de neutralidade fiscal previsto para as fusGes no artigo 68° do Codigo
do IRC implica o cumprimento de varias condi¢cdes entre as quais se destaca a de 0S
elementos patrimoniais objecto de transferéncia sejam inscritos na respectiva contabilidade
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com 0s mesmos valores que tinham na contabilidade das sociedades fundidas. Tal condicéo
impele & utilizacdo do método da comunhdo de interesses, que de seguida se vera e,
consequentemente, o afastamento do método da compra e a correspondente valorizacdo a
justo valor

Método de comunhdo de interesses

De acordo com a CD n° 1/91 o método de comunhao de interesses tem caracteristicas
excepcionais de aplicagéo.

“O objectivo deste método é o de tratar as empresas unificadas como se as actividades
anteriormente referidas continuassem como dantes, se bem que agora estejam
conjuntamente possuidas e geridas.

Consiste na jungao de activos, passivos, reservas e resultados, das empresas da unificagéo,
pelas quantias escrituradas em cada uma delas.

A diferenca entre a quantia registada como capital emitido (mais qualquer retribuicio
adicional em forma de dinheiro ou de outros activos) e a quantia registada relativa ao
capital adquirido é ajustada nos capitais proprios. Por consequéncia ndo ha lugar ao
reconhecimento de trespasse resultante da operacéo.”

(ponto 3.3.2. da DC n° 1/91)

Sendo um método de utilizacdo excepcional a sua aplicacdo exige a verificacdo de uma série
de condigdes que que a DC n°1/91 explicita no ponto 3.3.5.:

“3.3.5. A unificacdo de intresses exige a satisfacdo simultanea dos seguintes atributos
essenciais:

a) cada uma das empresas da unificacdo seja autdbnoma e ndo tenha sido subsidiaria de
outra, pelo menos dois anos antes do inicio do plano de concentracéo;

b) cada uma das empresas seja independente das outras, isto é, que ndo haja participacéo
entre elas igual ou superior a 10%.

Para alem disso, devem verificar-se 0s seguintes requisitos:

a) a unificacdo seja efectuada numa operacao Unica ou seja completada de acordo com um
plano especifico, dentro de um ano apds ter sido iniciado o processo de unificagao;

b) a empresa resultante, quer seja nova ou uma das que se unificam, ofereca e emita
somente accdes ordinarias com direito a voto de cada uma das empresas da unificacdo, a
data em que o respectivo plano for consumado;

¢) nenhuma das empresas da unificacdo altere a composicdo do capital ordinario com
direito a voto tendo em apreciacdo o efeito da unificacdo, quer no periodo de dois anos
antes de a unificacdo ser iniciada ou entre as datas em que a unificagdo seja iniciada e
consumada; alteracOes na apreciacdo do efeito da unificagdo podem incluir distribuicOes
aos accionistas e emissdes adicionais, trocas e retiradas de accbes das empresas da
unificacéo;

d) cada uma das empresas da unificacdo s6 possa adquirir ac¢des ordinarias com direito a
voto para fins que ndo sejam os da unificagcdo e nenhuma delas possa adquirir mais do que
uma quantidade normal (para além das que estejam previstas no plano de unificacédo) de
accdes entre as datas do inicio do plano e da sua consumacéao;

27



e) a relacdo entre os interesses dos accionistas individuais com accdes ordinarias das
empresas da unificacdo e os accionistas da empresa resultante permaneca a mesma em
resultado da troca de acgdes para efectuar a unificacéo;

f) os direitos de voto a que tém direito as ac¢des ordinarias na empresa resultante sejam
exerciveis pelos accionistas; 0s accionistas ndo serdo privados nem restringidos dos seus
direitos durante um determinado periodo;

g) a unificacéo se torne eficaz na data em que o plano for consumado, desde que ndo esteja
pendente nenhuma clausula do plano relacionada com a emissdo de ac¢des ou qualquer
outra retribuicao.

Considera-se também que as situacfes adiante indicadas sdo incompativeis com este
metodo:

a) a empresa resultante da unificagdo aceite, directa ou indirectamente, retirar ou
readquirir toda ou parte das ac¢des ordinarias emitidas para efeito da unificagao;

b) a empresa resultante da unificagdo entre em outros acordos financeiros em beneficio dos
primitivos accionistas das empresas envolvidas, como seja a garantia de empréstimos
baseados em accOes emitidas na unificagcdo que na realidade negue a troca de partes de
capital;

c) a empresa resultante da unificagdo pretenda ou planeie alienar parte significativa dos
activos das empresas unificadas, dentro de dois anos ap6s a unificacdo, que ndo sejam as
vendas no decurso normal do negécio das empresas primitivamente separadas e para
eliminar instalagdes duplicadas ou excesso de capacidade.

Aspectos fiscais

Do acima exposto, resulta que a escolha do método de contabilizacdo das concentracdes de
empresas depende de estarmos perante uma aquisi¢do ou uma comunh&o de interesses.

No entanto, o regime de neutralidade fiscal previsto para as fusdes no Codigo do IRC
impele a utilizacdo do método da comunhdo de interesses e, consequentemente, 0
afastamento do método da compra e a correspondente valorizacdo a justo valor.

Com efeito, para que ndo haja o apuramento de ganhos no processo de fusdo, o n° 3 do
artigo 68° impde algumas condi¢des entre as quais a de que:

a) Os elementos patrimoniais objecto de transferéncia sejam inscritos na respectiva
contabilidade com os mesmos valores que tinham na contabilidade das sociedades
fundidas, cindidas ou da sociedade contribuidora;

b) Os valores referidos na alinea anterior sejam 0s que resultam da aplicacdo das
disposi¢des deste Cadigo ou de reavaliagbes feitas ao abrigo de legislacdo de caracter
fiscal.

Ainda em sede de IRC importa referir a problematica da transmissibilidade dos prejuizos
fiscais das fundidas para a nova sociedade ou para a sociedade incorporante, consoante o
tipo de fuséo.

O artigo 69° do Cddigo do IRC admite a transmissibilidade dos prejuizos, mas sujeita a
autorizacdo da Direccdo-Geral dos Impostos e dependente do interesse econdmico da fusao,
nos termos seguintes:

1 - Os prejuizos fiscais das sociedades fundidas podem ser deduzidos dos lucros tributaveis
da nova sociedade ou da sociedade incorporante até ao fim do periodo referido no n.° 1 do

28



artigo 47.°, contado do exercicio a que 0s mesmos se reportam, desde que seja concedida
autorizacdo pelo Ministro das Financas, mediante requerimento dos interessados entregue
na Direccdo-Geral dos Impostos até ao fim do més seguinte ao do registo da fusdo na
conservatdria do registo comercial.

2 - A concessao da autorizacao esta subordinada a demonstracdo de que a fusdo é realizada
por razBes econdmicas validas, tais como a reestruturacdo ou racionalizacdo das
actividades das sociedades intervenientes, e se insere numa estratégia de
redimensionamento e desenvolvimento empresarial de médio ou longo prazo, com efeitos
positivos na estrutura produtiva, devendo ser fornecidos, para esse efeito, todos os
elementos necessarios ou convenientes para o perfeito conhecimento da operagdo visada,
tanto dos seus aspectos juridicos como econémicos

Independentemente das incidéncias em sede de IRC, note-se que as transmissfes de bens
imdveis por fusdo ou cisdo das sociedades, estdo sujeitas a Imposto Municipal sobre as
Transmissdes Onerosas de Imoveis (IMT) conforme alinea g) do n° do artigo 2° daquele
Cadigo.

Face a esta incidéncia tributaria convém ter presente o previsto no Decreto-Lei n° 404/90,
que prevé beneficios em actos de concentracdo empresarial.

Assim, de acordo com o artigo 1° daquele diploma, na redaccéo que lhe foi dada pela Lei n°
32-B/2002, de 30 de Dezembro, temos:

1 - As empresas que até 31 de Dezembro de 2004 se reorganizarem em resultado de actos
de concentracdo ou de acordos de cooperacdo podem ser concedidos 0s seguintes
beneficios:

a) Isencdo de sisa relativa a transmissdo de imdveis necessarios a concentragdo ou a
cooperacao;

b) Isencdo de imposto do selo relativamente a transmissdo de imdveis ou a constituicao,
aumento de capital ou do activo de uma sociedade de capitais necessarios a concentragéo
Ou a cooperacao;

c) Isencdo dos emolumentos e de outros encargos legais que se mostrem devidos pela
prética de todos 0s actos inseridos no processo de reorganizacao.

Ha que realcar que a atribuicdo destas isencdes depende da apresentacdo de requerimento
das empresas interessadas, o qual é entregue na DGCI, acompanhado, em quadruplicado, de
estudo demonstrativo das vantagens em termos do refor¢o da competitividade das empresas
ou da respectiva estrutura produtiva, designadamente através de um melhor aproveitamento
da capacidade de producdo ou comercializacdo ou do aperfeicoamento da qualidade dos
bens ou servigos das empresas, conforme se retira dos artigos 3° e 4° do referido decreto-lei.

Exemplos de aplicacdo:

De seguida apresentam-se exemplos de contabilizacdo de fusdes pelo método da comunh&o
de interesses ou, dito de outra forma, de acordo com os valores contabilisticos por ser este o
método reconhecido pelo Cédigo do IRC numa Optica de neutralidade fiscal.

1) Fusao por constituicdo de nova sociedade

As sociedades A e B aprovam a fusdo por constituicdo da nova sociedade C com capital de
40 000.
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Os balancos a data da fusdo sao:

Conta Designacao

ACTIVO

42 Imobilizacbes corpdreas

24 000 15 000

32 Existéncias 0 2 000
21 | Clientes 1 000 2000
12 | Depositos a Ordem 1000 1000

Total do activo

26 000 20 000

CAPITAL PROPRIO

51 Capital 15 000 8 000
57 Reservas 8 000 7 400
88 | Resultado liquido 1000 600

Total do capital préprio

24 000 16 000

PASSIVO

22 Fornecedores

2000

4 000

Total do Passivo

2000

4 000

Constituicdo da sociedade C:

Descricéo

Débito

Crédito

1- Subscricdo do Capital:
26 — Outros Devedores e Credores
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas

2642... s6cios da A

2642.. socios da B

51 - Capital

24 000
16 000

40 000

2 — Transferéncia dos valores da A

42 — ImobilizacGes corporeas

21 — Clientes

12 — Depositos a Ordem

22 - Fornecedores

264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas
2642... socios da A

24 000
1000
1 000

2000

24 000

3 — Transferéncia dos valores da B

42 — ImobilizacGes corporeas

32 - Existéncias

21 — Clientes

12 — Depositos a Ordem

22 - Fornecedores

264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas
2642... sécios da B

15000
2 000
2000
1000

4 000

16 000
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2) Fuséo por incorporacao

Considerando os mesmos balancos acima das sociedades A e B, admita-se a fusdo por
incorporagéo da B em A.

a) Valor das accOes de A e B:
Capital Proprio da A / n® acgdes =24 000/ 15000 = 1,6
Capital Préprio de B / n° de ac¢bes = 16 0001/ 8 000 = 2
¢) Relagéo de troca das acgOes de B por accOes de A
Valor das acc¢bes de A/ Valor das accdes de B = 2/1,6 = 1,25
1 accdo antiga da soc. B da direito a 1,25 acc¢des novas da soc. A
Aumento de capital por fusdo = 8 000 X 1,25 = 10 000.

d) Registos contabilisticos em A:
Descricéo Débito Crédito

1- Subscricdo do aumento de capital a atribuir
aos socios de B:

26 — Outros Devedores e Credores
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas

2642.. sécios da B 10 000
51 - Capital 10 000
2 — Transferéncia dos valores de B
42 — ImobilizacGes corporeas 15 000
32 - Existéncias 2 000
21 - Clientes 2 000
12 — Depositos a Ordem 1000
22 - Fornecedores 4 000
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas 16 000

2642.. socios da B

3 — Prémio de emissdo (16 000 — 10 000):
54 — Prémio de emisséo 6 000
264 — Subscritores de Capital
2642 - Entidades privadas
2642.. socios da B 6 000
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e) Balan¢o apo6s fusdo

Conta Designacéo A (inicial) Fusdo |Pos - fusdo
ACTIVO
42 Imobilizacbes corpdreas 24 000 15000 39000
32 Existéncias 0 2000 2 000
264 | Subscritores de capital 0 - 10000 0
16 000
- 6 000
21 | Clientes 1000 2 000 3000
12 | Depositos a Ordem 1000 1000 2 000

Total do activo 26 000 20000 46 000
CAPITAL PROPRIO

51 | Capital 15000 10 000 25000
54 | Prémios de emissao 6 000 6 000
57 Reservas 8 000 8 000
88 |Resultado liquido 1000 1000
Total do capital proprio 24 000 16 000 40 000
PASSIVO

22 Fornecedores 2 000 4 000 6 000
Total do Passivo 2 000 4 000 6 000

Teste ao valor relativo dos capitais:

Soc.s | Capitais Préprios % Capital social %
(Antes da Fusao) (Ap6s Fusao)
A 24 000 60 % 15 000 60 %
B 16 000 40 % 10 000 40 %
40 000 100 % 25 000 100 %

3) Fusdo por incorporacdo, em que a sociedade incorporante detém accdes da
sociedade a incorporar.

A sociedade A vai a absorver a sociedade B na qual detém 60% do capital, a que
correspondem 60 accBes adquiridas a 2,5 cada.
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Balancos a data da incorporacédo

Conta Designacao A B
ACTIVO
42 Imobilizacbes corpbreas 430 000 500 000
41 Investimentos financeiros 150 000 0
32 Existéncias 180 000 50 000
21 | Clientes 360 000 40 000
12 | Depositos a Ordem 10 000 10 000

Total do activo| 1 130 000 600 000
CAPITAL PROPRIO

51 |Capital 400 000 100 000
57 Reservas 240 000 240 000
88 | Resultado liquido 10 000 10 000
Total do capital proprio 650 000 350 000

PASSIVO
22 Fornecedores 480 000 250 000

Total do Passivo 480 000 250 000

(Capital social de A e B representado por ac¢Bes de valor nominal 1)

Resolucéo:

O valor patrimonial da sociedade a incorporar (B) é 350 000, pelo que as accdes detidas pela
incorporante (A) tém o valor de:

350 000 /100 000 X 60 =210 000.

O valor do capital préprio corrigido da sociedade incorporante A, sera:

Capital proprio contabilistico + valor das ac¢des detidas — valor de aquisi¢do das ac¢oes:
650 000 + 210 000 — 150 000 = 710 000

Assim , o valor unitario das ac¢Oes da sociedade incorporante A é de:
710 000 / 400 000 = 1,775

A sociedade incorporante devera atribuir aos accionistas da B , excepto a ela propria, accdes
que representem o valor que lhes pertence, ou seja, 0 montante do capital proprio deduzido
do que pertence a prépria sociedade incorporante A:

350 000 — 210 000 = 140 000

O aumento de capital da sociedade incorporante A serd do numero de accdes suficientes
para atingir aquele montante de 140 000:

140000/ 1,775 =78 873

O prémio de emissao sera igual a:

Capital proprio de B — (Aumento de capital de A + valor da participacdo de A em B)
350 000 - (78 873 + 150 000) = 121 127
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Registos contabilisticos em A:

Descrigdo Débito Crédito
1- Transferéncia dos valores de B
42 — ImobilizacGes corporeas 500 000
32 - Existéncias 50 000
21 — Clientes 40 000
12 — Depositos a Ordem 10 000
22 - Fornecedores 250 000
26 — Outros Devedores e Credores 350 000
2 - Eliminacdo das accdes detidas
41 — Investimentos financeiros 150 000
26 — Outros Devedores e Credores 150 000
3 — Aumento de capital
51 — Capital 78 873
54 — Prémio de emissao 121127
26 — Outros Devedores e Credores 200 000
Balanco apos fusédo
Conta Designacéao A (inicial) Fusédo Pos - fuséo
g ACTIVO
42 Imobilizacbes corpéreas 430 000 500 000 930 000
41 Investimentos financeiros 150 000| - 150000 0
32 |Existéncias 180 000 50 000 230 000
21 | Clientes 360 000 40 000 400 000
12 | Depositos a Ordem 10 000 10 000 20000
Total do activo| 1 130000 450 000 1 580 000
CAPITAL PROPRIO
51 |Capital 400 000 78 873 478 873
54 | Prémios de emissdo 121 127 121127
57 Reservas 240 000 240 000
88 Resultado liquido 10 000 10 000
Total do capital proprio 650 000 200 000 850 000
PASSIVO
22 Fornecedores 480 000 250 000 730 000
Total do Passivo 480 000 250 000 730 000
Total Capita Proprio e Passivo| 1 130 000 450000 1580000
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4) Fuséo por incorporagdo, em que existem participacdes reciprocas.
Dados:

A sociedade A detém 60% do capital da sociedade B, adquirido por 150.
A sociedade B detém 10% do capital da sociedade A adquirido por 80
Balancos de A e B:

Conta Designacao A B
ACTIVO
42 Imobilizacbes corpbreas 430 000 420 000
41 Investimentos financeiros 150 000 80 000
32 | Existéncias 180 000 50 000
21 | Clientes 360 000 40 000
12 | Depositos a Ordem 10 000 10 000

Total do activo| 1 130 000 600 000
CAPITAL PROPRIO

51 |Capital 400 000 100 000
57 Reservas 240 000 240 000
88 | Resultado liquido 10 000 10 000
Total do capital proprio 650 000 350 000

PASSIVO
22 Fornecedores 480 000 250 000

Total do Passivo 480 000 250 000
Total Capital Préprio e Passivo| 1130 000 600 000

(Capital social de A e B representado por acg¢fes de valor nominal 1)
Resolugéo:
Apuramento do valor do capital préprio corrigido (CPc) das sociedades A e B:
CPc (A) = CP (A) + 60% CPc (B) — Inv. Financ.(A)
CPc (B) =CP (B) + 10% CPc (A) - Inv Financ. (B)
‘ CPc (A) = 650 000 + 0,6 x CPc (B) — 150 000
CPc (B) =350 000 + 0,1 x CPc (A) - 80 000
- CPc (A) =704 255
- CPc (B) = 340 425

Assim,
- as 60 acc¢oes da sociedade B detidas pela A tém o valor de:
340425 * 0,6 = 204 255
- o valor unitério das accdes de A é igual:
704 255/ 400 = 1 760, 63
- A sociedade A devera atribuir aos accionistas da B:
350 000 — 204 255 = 145 745
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145745 /1 760, 63 = 82 780

Registos em A:

O aumento de capital correspondente (n° de accdes a atribuir) sera de:

Descricéo Débito Crédito
1- Transferéncia dos valores de B
42 — Imobilizagdes corporeas 420 000
41 - Investimentos financeiros 80 000
32 - Existéncias 50 000
21 — Clientes 40 000
12 — Depositos a Ordem 10 000
22 - Fornecedores 250 000
26 — Outros Devedores e Credores 350 000
2 - Eliminacdo das accdes detidas
41 - Investimentos financeiros (de A) 150 000
41 — Investimentos financeiros (de B) 80 000
26 — Outros Devedores e Credores 230 000
3 — Aumento de capital
51 — Capital 82780
54 — Prémio de emisséo (1) 37220
26 — Outros Devedores e Credores 120 000
Totais 950 000 950 000
(1) 350 000 — (82 780 + 150 000 +80 000) = 37 220
Balanc¢o pés-fusdo:
Conta Designacao A (inicial) Fusdo Pos - fusdo
ACTIVO
42 ImobilizagGes corpdéreas 430 000 420 000 850 000
41 Investimentos financeiros 150 000| -150000 0
32 | Existéncias 180 000 50 000 230 000
21 | Clientes 360 000 40 000 400 000
12 | Depositos a Ordem 10 000 10 000 20 000
Total do activo| 1130 000 370000 1500000
CAPITAL PROPRIO
51 |Capital 400 000 82 780 482 780
54 | Prémios de emissdo 37220 37 220
57 Reservas 240 000 240 000
88 |Resultado liquido 10 000 10 000
Total do capital préprio 650 000 120 000 770 000
PASSIVO
22 Fornecedores 480 000 250 000 730 000
Total do Passivo 480 000 250 000 730 000
Total Capita Préprio e Passivo| 1130 000 370000| 1500000
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Cisdo

A Cisdo consiste na divisdo de uma empresa em varias e € uma operagdo prevista no CSC,
que no artigo 118° prescreve:

“1. E permitido a uma sociedade:
a) Destacar parte do seu patrimoénio para com ela constituir outra sociedade;

b) Dissolver-se e dividir o seu patrimonio, sendo cada uma das partes resulta destinada a
constituir uma nova sociedade;

c) Destacar partes do seu patrimonio ou dissolver-se, dividindo o seu patriménio em duas
ou mais partes, para as fundir com sociedades ja existentes ou com partes do patrimonio de
outras sociedades, separadas por idénticos processos e com igual finalidade.

2. As sociedades resultantes da cisdo podem ser de tipo diferente do da sociedade cindida.”

A operacédo de Cisdo justifica-se as mais das vezes por motivos de gestdo sectorizada ou da
especializacao por actividades.

Outras vezes, a Cisdo traduz uma evolucdo profunda: desdobrar uma empresa em varias ou
destacar partes do seu patrimonio para fundir essas partes com outras empresas ja existentes.

Dada a sua natureza, a Cisdo encontra-se regulamentada para acautelar interesses legitimos
quer de quem estd motivado para a realizacdo da operacdo quer de quem é nela envolvido,
como sejam 0s gestores, credores e pessoal das empresas a cindir.

O processo de Cisdo é complexo e a sua realizacdo apresenta similitudes com o processo de
fusdo acima descrito, sendo que o artigo 120° do CSC prescreve que ““é aplicavel a cisédo de
sociedades, com as necessarias adaptacoes, o disposto relativamente a fusdo”

Por isso, considera-se aqui reproduzido o que acima foi descrito para a fusdo com a chamada
de atengé@o que os elementos a constar do projecto de cisdo encontram-se expressos no artigo
119°do CSC.

Relembre-se que o regime de neutralidade fiscal previsto para as fusdes e cisdes no Cédigo
do IRC impele muitas das vezes a sua realizacdo com base nos valores contabilisticos e,
consequentemente, ao afastamento da valorizagdo de activos e passivos a justo valor por
forma a ndo haver lugar ao apuramento de ganhos sujeitos a IRC.

Exemplo de aplicacéo:
Dados:

Balanco da sociedade A a cindir por separacdo de parte do seu patriménio, com reducédo do
capital, para constitui¢do da sociedade B

Conta Designacéo A
ACTIVO
42 Imobilizacdes corpdreas 68 000
32 | Existéncias 17 500
21 | Clientes 26 000
12 | Depositos a Ordem 12 000
Total do activo 123 500
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CAPITAL PROPRIO

51 | Capital

50 000

57 Reservas

5000

88 |Resultado liquido

5000

Total do capital préprio

60 000

PASSIVO

22 Fornecedores

63 500

Total do Passivo

63 500

Total Capital Préprio e Passivo

123 500

Os elementos a destacar para a nova sociedade sao:

Imobilizacdes corporeas 1800
Existéncias 10 000
Depdsitos a Ordem 200
12 000
Fornecedores ~ 2000
10 000

Resolugéo:
1) Registos na sociedade A.

Descricéo

Débito

Crédito

42 — Imobilizacdes corporeas
32 - Existéncias

12 — Depositos a Ordem

22 - Fornecedores

51 - Capital

2000
10 000

1 800
10 000
200

Totais

12 000

12 000

2) Constituicdo da sociedade B

Descricéo

Débito

Crédito

1 — Subscricdo do Capital
264 — Subscritores de capital
51 - Capital

2 — Entrada dos valores

42 — Imobilizagdes corporeas
32 - Existéncias

12 — Depositos a Ordem

22 - Fornecedores

264 — Subscritores de capital

10 000

2 000
10 000
200

10 000

10 000

2 000

Totais

12 000

12 000
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Veja-se que a cisao determina a reducéo do capital da sociedade cindida e tal reducgéo so fica
sujeita ao regime geral na medida em que nédo se contenha no montante global do capital
das novas sociedades, conforme previsto no artigo 125°.

Ou seja, se a reducdo do capital da sociedade a cindir ndo reduzir o capital no montante
estritamente necessario para a cisdo, na parte excedente ndo é dispensado o regime geral
aplicavel a reducdo de capital.

E a reducéo do capital, no regime geral, esta sujeita a autorizacao judicial, sendo que esta
é dispensada se a reducdo for apenas destinada a cobertura de perdas, conforme estipula o
Artigo 95° do CSC.

E, nos termos do Artigo® 94° do CSC, a convocatoria da assembleia geral para reducdo do
capital deve mencionar:

a) A finalidade da reducdo, indicando, pelo menos, se esta se destina a cobertura de
prejuizos, a libertacdo de excesso de capital ou a finalidade especial;

b) A forma da reducdo, mencionando se serd reduzido o valor nominal das
participacdes ou se havera reagrupamento ou extin¢do de participaces.

A reducdo do capital ndo pode conduzir a um montante inferior ao minimo estabelecido
para o respectivo tipo de sociedade, salvo:

- se a reducdo ficar expressamente condicionada a efectivacdo de aumento do
capital para montante igual ou superior aquele minimo (n.° 1 do Art® 96.° do
CSC);

5. Transformacéo de sociedades

A Transformacéo consiste na mudanca de espécie ou de forma juridica, pelo que ela ocorre
quando uma sociedade de determinada espécie passa a qualquer das restantes espécies
previstas na lei; por exemplo, sociedade por quotas que se transforma em sociedade
anonima.

Com a transformacdo ndo se opera a dissolucdo da sociedade anterior nem se procede a
constituicdo de uma nova sociedade.

Na verdade, o CSC corporiza a tese da continuagdo, segundo a qual a sociedade
transformada sucede automatica e globalmente a sociedade anterior.

Com efeito, nos termos do artigo 130° do CSC:

- As sociedades constituidas segundo um dos tipos podem adoptar posteriormente um outro
desses tipos;

- A transformacdo de uma sociedade, ndo importa a dissolucdo dela, salvo se assim for
deliberado pelos socios.

Por isso, a transformacdo de sociedades ndo da lugar a quaisquer registos contabilisticos
pois 0 novo tipo de sociedade da continuacdo automatica ao tipo de sociedade que lhe
antecedeu.
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Todavia, para acautelar os interesses dos credores e dos sdcios, uma sociedade nao se pode
transformar-se se existir algum dos impedimentos previstos no artigo 131° do CSC, a saber:

a) Se o capital ndo estiver integralmente liberado ou se ndo estiverem totalmente realizadas
as entradas convencionadas no contrato;

b) Se o balanco da sociedade a transformar mostrar que o valor do seu patrimoénio €
inferior a soma do capital e reserva legal;

c) Se a ela se opuserem sécios titulares de direitos especiais que ndo possam ser mantidos
depois da transformacéo;

d) Se, tratando-se de uma sociedade andnima, esta tiver emitido obrigacdes convertiveis em
accgoes ainda ndo totalmente reembolsadas ou convertidas.

Por outro lado, a concretizacdo da transformacao tera de obedecer ao previsto no artigo 132°
do CSC

1. A administracdo da sociedade organizara um relatério justificativo da transformacéo, o
qual serd acompanhado:

a) Do balanco da sociedade a transformar, que serd ou o balango do Gltimo exercicio,
devidamente aprovado, encerrado menos de seis meses antes da deliberacdo de
transformacéo, ou um balanco elaborado especialmente para o efeito;

b) Do projecto do contrato pelo qual a sociedade passara a reger-se.

2. Se for apresentado o balango do ultimo exercicio, a administracdo assegurard, no
relatorio, que a situacdo patrimonial da sociedade ndo sofreu modificacdes significativas ou
indicara as que tiverem ocorrido.

A necessidade do relatorio ser acompanhada do projecto do contrato pelo qual a sociedade
passara a reger-se decorre do facto de a mudanca do tipo de sociedade sujeita-la a um
diferente regime juridico que é composto ndo s6 por normas legais mas também por
disposi¢des estatutéarias.

Ha ainda que ter presente que além das alteracdes do contrato sdo eventualmente requeridas
alteracGes subjectivas, por aumento do nimero de sécios. Isto acontece quando a sociedade
a transformar (p. e. sociedade por quotas) ndo tenha o nimero de sécios exigido por lei para
a constituicdo de sociedade do tipo a adoptar (p. e. sociedade anénima)

Aquele relatério elaborado pela Administracao da sociedade a transformar, apés:
- parecer do 6rgdo de fiscalizacdo, caso exista;
- parecer de um Revisor Oficial de Contas independente da sociedade,

sera submetido a apreciacdo da assembleia geral na qual, nos termos do artigo 134° do CSC,
tém de ser objecto de deliberacao separada:

a) A aprovacéo do balanco ou da situagao patrimonial;
b) A aprovacdo da transformacéo;
c) A aprovacao do contrato pelo qual a sociedade passara a reger-se.

Note-se que a transformacdo da sociedade deve ser deliberada pelos sécios, nos termos
prescritos para o respectivo tipo de sociedade, no Codigo das Sociedades Comerciais ou
artigo 982° do Cddigo Civil, conforme determina o artigo 133° do CSC.

Isto significa a exigéncia dos seguinte quorum deliberativo:
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- para as sociedades por quotas, 3/4 dos votos correspondentes ao capital social
ou ao nimero mais elevado de votos exigidos pelo contrato de sociedade,
conforme artigo 265°;

- para as sociedade andnimas, 2/3 dos votos emitidos, quer a assembleia reuna
em primeira quer em Segunda convocacdo; se, na assembleia reunida em
Segunda convocagdo, estiverem presentes ou representados accionistas
detentores de, pelo menos, metade do capital social, a deliberacdo pode ser
tomada pela maioria dos votos emitidos.

E, naturalmente, a deliberacdo de transformacdo é tomada antes da sociedade ser
transformada e, por isso, € uma deliberacdo regulada pelas disposicOes relativas a esse tipo
de sociedade.

A proposito do parecer do Revisor Oficial de Contas independente a Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas emitiu a Directriz de Revisdo/Auditoria 843, que em anexo
apresenta 0 modelo de parecer a emitir e no qual se explicita 0 &mbito do trabalho nos
seguintes termos:

O nosso trabalho foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria (DRA) da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, designadamente a
DRA 843 —Transformacgdo de Sociedades, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de verificar que ndo existe algum dos seguintes impedimentos:

a) o0 capital ndo estar integralmente liberado ou nédo estarem totalmente realizadas as
entradas convencionadas no contrato;

b) 0 balango da sociedade a transformar mostrar que o valor do seu patrimonio é
inferior a soma do capital e reserva legal;

C) haver oposicdo de socios titulares de direitos especiais que ndo possam ser mantidos
depois da transformacao;

c) ter a sociedade emitido obrigagBes convertiveis em accBes ainda ndo totalmente
reembolsadas ou convertidas (incluir esta alinea s6 no caso de se tratar de uma
sociedade anénima).

Aspecto fiscal

Algumas vezes, a transformacdo de uma sociedade por quotas em sociedade anénima pode
ser motivada por razdes de ordem fiscal.

Com efeito, se 0 socio alienar quotas de que dispde, os ganhos obtidos com essa alienacéo,
configuram rendimentos de mais-valias, sujeitos a IRS, conforme alinea b) do n°1 do Art°®
10° do CIRS.

A mais valia sera dada pela diferenca entre o valor de realizacdo, ou seja, o valor pelo
qual a quota foi alienada, e o somatério do valor de aquisicdo dessa quota ou o valor pago
no acto de realizacdo do capital com as despesas suportadas com a alienagao.

O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, realizadas num dado ano, é tributado
a taxa de 10%, sem prejuizo do seu englobamento por op¢do dos respectivos titulares
residentes em territdrio portugués, conforme prescrito no n° 4 do Art° 72° do CIRS.

Porém, se 0 sdcio € detentor da quota desde data anterior a 1.1.1989, a mais-valia ndo ¢
tributada, ao abrigo do regime transitorio das mais-valias previsto no Art° 5 do Decreto-
Lei n.° 442-A/88, de 30 de Novembro.
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Ora, a exemplo do que acontece com as quotas, 0s ganhos obtidos com a alienacdo de
acgdes também configuram rendimentos de mais-valias, sujeitos a IRS, conforme alinea b)
do n°1 do Art® 10° do CIRS.

E, o saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, realizadas num dado ano, é
tributado a taxa de 10%, sem prejuizo do seu englobamento por opcdo dos respectivos
titulares residentes em territério portugués, conforme prescrito no Art® 72° do CIRS.

Porém, nos termos do n° 2 do art® 10° do mesmo Cadigo, excluem-se dos ganhos de mais-
valias os provenientes da alienagéo de acgdes detidas pelo seu titular durante mais de 12
meses.

E acresce gque, nos termos da alinea b) do n° 4 do art® 43° do CIRS, a data de aquisicdo de
accoes resultantes da transformacéo de sociedade por quotas em sociedade anénima é a
data de aquisicéo das quotas que Ihes deram origem.

Isto significa que quotas adquiridas posteriormente a 31.12.1988 - e por isso 0s ganhos da
sua alienacdo estdo sujeitos a taxa de 10% - poderdo eximir-se a tributacdo através da
transformacéo da sociedade em andnima, desde que as acc¢Bes sejam detidas durante 12
meses antes da alienacdo, sendo certo que este prazo se conta a partir da data de aquisicdo
das quotas transformadas em accoes.

Texto elaborado por:
José D. Silva Fernandes
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